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Barem Ambalaj - Notr

Zorluktan iyimserlige dogru

Barem Ambalaj, 2025 2.ceyrekte 680 milyon TL hasilat, 90
milyon TL FAVOK ve 81 milyon TL net zarar ile beklentilerimize
tam paralel sonug paylasti.

Mevsimi degil. Ambalaj sektdru 6zelinde 2.ceyrekler genellikle
en sakin ¢eyrekler olmaktadir. Talep kosullari gérece daha azdir.
Icerikler bakimindan talepler kisith gelmektedir.

Ne is yapar? Sirket'in faaliyet konusu, oluklu mukavva, safiha,
kuru kagit, ofset baskili kutu ve her tirli ambalaj ve kutu imal
etmek, bunlari disarida fason olarak yaptirmak, konusu ile ilgili
Urunlerin dahili ticaretini

ihracatini yapmak, satmak, konusu ile ilgili bulunan mamul,
hammadde malzeme, makine, cihaz, alet,

edevat ve tesisatin ithal, ihra¢ ve her turlu ticareti basta olmak
Uzere esas s6zlesmesinin “Amac ve Konu” baslikli 3. Maddesinde
belirtilen hususlar olup, Sirket'in mevcut durum itibariyla
faaliyet alani, kagit veya karton kutularin imalatidir.

Tonajlar dengeli seyrediyor. Sirketin aktif olarak 112 milyon
kilogramlik kapasitesi bulunmaktadir. 2025 2.ceyrekte %7
azalisla 22,6 milyon kilogram uretim gergeklestiren sirketin
dopel, e dalga ve f dalgayi artirdigini karton kutu ve b dalga da
Uretimlerini azalttigini géruyoruz. Mevsimsellik gegiste burada
acikca etkili olmaktadir.

Satislar dengeli seyretti. Satislar 2025 2.ceyrekte %6 dususle 680
milyon TL seviyesine geriledi. Satislar bazinda b dalga ve karton
kutuda Uretime paralel sekilde azalis takip edilirken dopel ve e
dalga 6zelinde go6zle goérulur sekilde artis takip edildi. F dalga
Ozelinde de Uretime dahil olus kompansiyon gérevi gérmeyi
surdurda.

Yatinmlar devam ediyor. Sirketin 2.ceyrek itibariyle yaptigi
yatirim tutari 1,6 milyar TL olmus olup Konya Eregli OSB'deki 100
bin metrekare arsa Uzerinde kagit fabrikasi yatinmi sirketin
cirosunu en az 2 kat artirma sansi taniyabilecektir. Bu da dogal
olarak karhliklara gozle gorulebilir sekilde yansiyacaktir.
Agustos ayi icerisinde deneme Uretimleri planlanmaktadir.

Operasyonel karlilik dengeli seyretti. FAVOK 6zellikle enflasyon
muhasebesi endekslemesi ve maliyetlere karsin satislarin
goérece zayif kalmasiyla birlikte FAVOK %4542 daralisla 89
milyon TL seviyesine geriledi. FAVOK marji yildan yila 853 baz
puan daralarak %11,45'e gerilese de ceyrekten ceyrege gozle
gorulebilir sekilde 163 baz puan toparlandi.

BARMA &zelinde beklentilerimiz
finansallari nétr degerlendirmekteyiz.

dahilinde gergeklesen

Kagit yatinmi ve makroekonomik kosullarda yumusak inise
dénls cergevesinde finansallarin goézle goérilebilir sekilde
6numiuzdeki donemde ayrismasini bekliyoruz.

14 Agustos 2025
Hisse Kodu BARMA
Piyasa Degeri (mlr TL) 5,02
Piyasa Degeri (mIn $) 123
F/K 26,58
PD/DD 1,30
FD/FAVOK 27,91
Hisse Sayisi (mlIn lot) 263
FDPO (%) 19,96
GUnluk Ortalama islem 32
(mlIn TL) (12 ayhk)
115,00
110,00
105,00
100,00
95,00
90,00
85,00
80,00
75,00
70,00
T F F D NDWD W LWM WM LWM LW
2808568835853
R S T R

e BARMA e X UT00

FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE  -255  -588 -16,49
XKAGTAGORE -900 -1098 -3424
Nominal (TL) 4,54 6,99 -51
Nominal (USD) 3,04 1,55 -26,43
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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EK

Barem Ambalaj Sirket Karti

Kinye 120,00

Hisse Adi Barem Ambalaj
Sektor Kagit Uranleri 100,00
Halka Agiklik Orani 20,0%
Kurulug Tarihi 22.021993 80,00
Yasi 32
Personel Sayisi 944 60,00
Kapanis 19,13
Gunluk Getiri 49 2000
Haftalk Getiri -0,31
Aylik Getiri 4,54 000 b‘ x ‘, x x o o o © o © © o
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Yillik Ortalama Fiyat 17,72 —BARMA ==XU100
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu

2025/06 | 2024/06 |Degdisim(%)

Donen Varliklar 1.347 1188 13,40 Net Satiglar
Nakit ve Benzerleri 108 n3 -4,46 Yurtici Satis
Stoklar 294 280 517 Yurt Disi Satig
Ticari Alacaklar 855 628 36,16 Diger Satiglar

Duran Varliklar 8.940 3767 137,31 Satiglarin Maliyeti
Maddi Duran Varliklar 7.391 2.437 20333 iskontolar
Maddi Olmayan Duran Varliklar 75 3 2.604,61 indirimler

Aktifler 10.287 4955 107,60 BrutKar

Kisa Vadeli Borglar 2225 1.245 78,63 Faaliyet Giderleri

Uzun Vadeli Borglar 4213 1.298 224,61 Esas Faaliyet Kari

Toplam Borg 6.438 2543 153,13 Amortisman

Net Borg 5.053 1.857 1720 FAVOK

Sermaye 263 263 0,00 Vergi Oncesi Kar

Ozkaynaklar 3.849 2.412 59,59 Ana Ortaklik Net Kar
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2025/06 | 2024/06 Degisim(%)

1.399 1.598 2.669 -12,48 -47,59
1.059 116 1.986 -510 -46,66
274 385 552 -28,75 -50,27
76 108 156 -29,85 -51,46
1.052 1150 1.978 -8,48 -46,80
9,15 7,73 18,96 18,45 -51,73
1,45 329 551 -55,80 -73,60
346 448 691 -22,74 -49,86
300 214 410 40,34 -26,82
46 235 281 -80,22 -83,48
N4 85 165 34,30 -30,98
160 319 o] -49,85 ad
e 106 181 9,19 -36,14
-36 36 224 -200,46 -116,15
F/K
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PD/DD

50,00
Likidite 45,00
Cari Oran 0,61 0,95 -0,35 40,00
Likit Oran 0,46 0,73 027 3500
Degerleme 3000
25,00
F/K 3312 17,09 16,03 2000
PD/DD 1,30 1,96 -0,66 15,00
FD/FAVOK 3515 8,32 26,83 1000
Karlilik 00
R 0,00
Ozsermaye Karlilig -115 2,16 -3,32 1012025  1.022025
Aktif Karlihk -0,47 1,06 -1,54
Brat Kar Marji 24,77 28,06 -3,29
Net Kar Marji -2,58 2,25 -4,83
Favok Marji 1,45 19,98 -8,53 3,00
Buydme 250
Net Kar Buyume 0,00 0,00 0,00 2,00
Favok Baylime -49,85 194,43 -244,28
Ozsermaye Buyume 59,59 164,39 -104,80 150
Aktif Blyime 107,60 175,57 -67,97 100
Faaliyet Etkinligi 050
Stok Devir Hizi 6,64 9,10 -245 o000
Alacak Devir Hizi 2,87 528 -2,41 1012025 1.02.2025
Ticari Borg Devir Hizi 41 21,65 -17,54
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